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Uw brief van 9 juni jl.

Met interesse hebben wij kennis genomen van uw brief aan de
Minister van Financién van 9 juni jongstleden.
De inflatieproblematiek belicht u onzes inziens te eenzijdig.
Naast monetaire impulsen zijn ook andere factoren van belang.
Gedacht kan hierbij worden aan de buitenlandse prijsontwikkeling
(zeker voor een open economie als de onze van groot belang) en aan
de loonontwikkeling

Zoals u zult weten, nemen zowel de buitenlandse prijzen als
de lonen de laatste jaren veel minder toe dan in het vorige
decennium. Het is momenteel inderdaad opvallend, dat de ruime
binnenlandse liquiditeitsmassa niet leidt tot 'n extra
bestedingsgroei; met name wat betreft de investeringen. Wel moet
worden bedacht, dat de investeringen sinds 1984 nu weer sterk
toenemen. Vooral in vergelijking met de terugval in de jaren
daarvoor.

Gelet op de ruim aanwezige liquide middelen bij het bedrijfsleven
mag in de toekomst een verdere toeneming verwacht worden.
Om de investeringsgroei weer op het peil van de jaren zeventig te
brengen is een versterking van de vermogensverhoudingen
noodzakelijk. Deze is in de jaren zeventig danig verslechterd.
Een deel van de liquiditeitsuitbreiding wordt aan die sanering van
de vermogenspositie besteed.

Gezien de zich herstellende bestedingsgroei en de oplopende
bezettingsgraden is het gevaar voor inflatie in de toekomst
desalniettemin nog steeds aanwezig. Echter met een stijgende
investeringsquote mede gedragen door een positief investeringsklimaat
en een gematigde kostenontwikkeling, lijkt dit gevaar zeker voor de
komende vier jaren toch niet al te klemmend.
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